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摘要 

现货：本周国内焦炭现货市场继续走弱，钢厂持续打压焦企利润，本周唐山地区

一级冶金焦到厂价跌 300 元/吨，报 2250 元/吨，天津港准一级冶金焦跌 100

元/吨，平仓价 2500 元/吨。受焦炭价格走弱影响，部分焦煤也开始走弱，本周

山西柳林低硫主焦煤稳定在 1720 元/吨，河北唐山邯郸主焦煤出厂价稳定在

1560 元/吨。 

利润：目前焦企利润普遍在 200-300 元/吨，大幅下跌后有望企稳。 

开工：全国 230 家独立焦企产能利用率为 72.48%，环比下降 2.07%。 

库存：独立焦企焦炭库存为 25.6 万吨，较上周增加 4.8 万吨，独立焦企焦煤库 

存本周为 883.7 万吨，较上周增加 16.5 万吨。 钢厂焦炭库存 432.9 万吨，较

上周增加 5.1 万吨， 焦煤库存 901.0 万吨，较上周增加 0.6 万吨。 港口焦炭库

存为 243 万吨，较上周减少 14.5 万吨， 港口焦煤库存 297 万吨，较上周减少

10.6 万吨。 
结论 

本周双焦大幅下跌后有所反弹，焦煤强于焦炭。周末中美在 G20 峰会中达成重要

共识，停止加征新的关税，周末唐山钢坯大涨，多数地区建材价格都有一定上涨，受

此影响，明天黑色系大概率会高开，短期来看，市场供需矛盾有一定缓和，但如果采

暖季供应端不能有较大限产的情况下，面临一个需求淡季，反弹之后现货价格仍有一

定压力。焦炭现货方面，钢厂利润大幅萎缩后持续打压上游原料价格，目前焦炭价格

累计跌四轮共 450 元/吨，同时随着焦炭副产品价格的下跌，目前焦企利润从 800 元

/吨已经跌到 200 多元/吨，短期焦企开工率虽有所下跌，但开工仍维持高位，预计现

货价格仍有下降空间。库存方面，本周钢厂采购意愿明显下降，钢厂库存小幅减少，

焦化厂库存有一定程度增加，同时由于现货持续下跌，港口贸易商也出货积极，不过

目前港口库存较低，随着短期情绪有所企稳，贸易商有一定的补库动力，整体看焦炭

大幅下跌后有一定企稳反弹需求，但短期焦炭现货仍有下跌空间，J1901 盘面由于盘

面贴水较多，临近交割预计后期相对强势，操作上建议焦炭观望为主。焦煤方面，超

能力生产检查影响焦煤产量释放，同时年底进口煤平控政策导致进口量大幅度萎缩，

加上正处于冬季补库周期,预计焦煤表现阶段性仍强于焦炭，操作上建议焦煤正套。 
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1、Mysteel 煤焦周度调研数据（2018.11.30） 

本周 Mysteel 煤焦周度调研数据如下（2018.11.30）： 

（1）Mysteel 统计全国 230 家独立焦企样本：产能利用率 72.48%，下降 2.07%；日均产量 65.14 减 1.86；

焦炭库存 67.11，增 12.20；炼焦煤总库存 1588.13，增 32.30，平均可用天数 18.33 天，增 0.87 天。 

（2）Mysteel 统计全国 110 家钢厂样本：焦炭库存 432.87，增 5.13，平均可用天数 13.97 天，增 0.21 天；

炼焦煤库存 900.99，增 0.58，平均可用天数 17.94 天，增 0.01 天；喷吹煤库存 380.25，减 3.62，平均可用天数

15.99 天，减 0.10 天。 

（3）Mysteel 统计沿海港口进口焦煤库存：京唐港 132.35 增 7.35，青岛港 90 减 8，日照港 17.6 减 1.9，

连云港 15 减 5，湛江港 42 减 3，总库存 296.95 减 10.55。 

（4）Mysteel 港口焦炭库存：天津港 51 减 1，连云港 5 减 3.5，日照港 90 减 8，青岛董家口港 97 减 2，

总库存 243 减 14.5。  

2、中美就经贸问题达成共识 停止相互加征新的关税 

美国政府对中国 2000 亿产品不提高关税，明年 1 月 1 日之后，仍然维持在 10%的关税。对于现在仍然加

征的 25%的关税，中美双方朝着取消的方向，将加紧谈判，达成协议。 

3、沙钢下调 12 月第 1 期螺纹价格 500 元 

沙钢集团今日发布 2018 年 12 月第 1 期沙钢建材政策，螺纹钢价格在上期价格基础上下调 500 元/吨，承

兑贴息政策保持不变，规格组距加价在上期基础上保持不变。 

4、2 日唐山普方坯涨 120 

2 日唐山普方坯涨 120，唐山本地及周边部分资源 3230C 出厂。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

一、行业资讯 
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1、基差价差数据 
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二、数据图表 
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2、炼焦虚拟利润 
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3、比价 
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4、开工率 
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5、库存数据 
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6、煤焦供需 
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