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一、【市场行情综述】 

1.1 股票和期货指数 

2018-3-12

证券名称 收盘价 开盘价 最高价 最低价 涨跌 涨跌% 成交量（手） 成交额

上证综指 3326.70 3319.21 3333.56 3313.56 19.53 0.59 20653243600 247894176200

深证成指 11326.27 11266.32 11328.77 11260.46 131.36 1.17 26177324600 359256598200

沪深300 4127.67 4130.71 4139.53 4112.77 18.80 0.46 14090673900 190367593786

创业板指 1882.41 1872.03 1901.15 1872.03 25.95 1.40 7470445600 122208471300

中小板指 7781.58 7720.09 7781.70 7714.26 116.41 1.52 10396551400 148730433700

上证50 2909.58 2922.62 2927.51 2897.24 1.38 0.05 4498507600 54236062326

中证500 6295.78 6230.81 6295.78 6230.39 88.80 1.43 9766227600 117237502377

恒生指数 31594.33 31536.30 31607.58 31342.48 598.12 1.93 0 119748513400

恒生国企指数12697.31 12664.65 12720.90 12567.53 266.11 2.14 0 39448132800

2018-3-12

名称 收盘价 开盘价 最高价 最低价 结算价 涨跌 涨跌% 成交量 成交额 持仓量 持仓量变化
IC1803 6275.4 6233 6295.8 6225.6 6279.6 80.2 1.29 10294 12901279440 16248 -2263
IC1804 6245.2 6203 6259.8 6183.6 6244.6 88.6 1.44 2318 2889447240 4275 1491
IC1807 6191.2 6168 6203 6132 6184.2 94.6 1.55 1471 1817699560 8040 552
IC1810 6095.2 6038 6107.4 6031.8 6092 102 1.70 347 421929960 2821 82
IF1803 4119.4 4134 4144 4113 4125.6 18.6 0.45 17136 21214057620 22751 -3778
IF1804 4118 4125.2 4141.2 4108.2 4121.8 23 0.56 3780 4673621580 6354 2440
IF1807 4104.4 4107.2 4126.2 4094 4106.8 24.6 0.60 2152 2652213900 8582 846
IF1810 4086 4086.4 4107.2 4085.8 4091.2 14 0.34 342 420080760 2592 96
IH1803 2910 2930.2 2934 2901 2912.2 3.6 0.12 11936 10438402980 14257 -1633
IH1804 2910.6 2929 2932.2 2902 2914.6 3.2 0.11 1759 1538831220 2686 1160
IH1807 2910.4 2922.2 2935 2900.6 2911.2 3.6 0.12 1283 1121799900 4606 489
IH1810 2898.2 2925 2925 2893 2900.2 1 0.03 373 325033620 1669 240

数据来源：Wind，东吴期货研究所 

点评：A 股主要股指均连涨三日，上证综指单边震荡攀升，收盘涨 0.59%报 3326.7 点；深成指涨 1.17%；创业板指

涨 1.4%，盘中站上 1900 点创 4 个月新高。两市成交突破 6000 亿元，创近 2 个月新高。热点题材集体爆发，科技

类股持续走强。次新股冲高回落，华菱精工、科创信息、万马科技、智能自控、赛腾股份、超频三、瀛通通讯涨停。

锂电池午后爆发，寒锐钴业、正泰电器、天才材料、石大胜华、当升科技、西部资源封板。人工智能概念股大涨，思

创医惠、万讯自控、汉鼎宇佑、GQY 视讯涨停。独角兽概念依旧活跃，麦达数字五连板，佳都科技、合肥城建、天

华超净、江南化工等涨停。部分雄安概念涨势不减，通合科技、丝路视觉、太空板业等多股涨停。国产芯片概念午后

崛起，国科微、兆易创新涨停。区块链概念持续发力，游久游戏、精准信息涨停。工业互联网盘中爆发，东土科技封

板。彩票概念躁动，莱茵体育涨停。 

 

1.2 期指期现价差 
图 1：IF 当日基差 
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IC 当日基差 
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数据来源：Wind，东吴期货研究所 

1.3 融资融券规模 
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两融余额和增减

两融余额变化 两融余额

 
数据来源：Wind，东吴期货研究所 

点评：截至 3 月 9 日，沪深两融余额达到 10001 亿元，较上周五增加近 26 亿元；融资余额为 9948 亿，较前一交

易日增加近 21 亿；两融余额时隔三日再度升至万亿大关，显示市场投资者情绪逐渐回暖。 

 

二、【政经要闻】 
1、【姜洋：发展期货市场 振兴乡村现代农业】 

全国政协委员、证监会副主席姜洋表示，今年他提交了两个提案，均与期货有关，一个是加快《期货法》立法工作提

案交给了全国人大，第二个是建议振兴乡村现代农业，发展期货市场，提交给了中农办。 

 

2、【银监会发文进一步支持商业银行资本工具创新】 

意见提出，增加资本工具种类。总结商业银行发行优先股、减记型二级资本债券的实践经验，推动修改有关法律法
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规，研究完善配套规则，为商业银行发行无固定期限资本债券、转股型二级资本债券、含定期转股条款资本债券和

总损失吸收能力债务工具等资本工具创造有利条件。 

收起– 扩大投资主体范围。在防范风险的前提下，研究社保基金、保险公司、证券机构、基金公司等机构对商业银

行资本工具的投资政策，扩大商业银行资本工具的投资主体范围，分散集中度风险，降低商业银行资本工具的发行

成本。 

  

3、【上海国际能源交易中心发布关于原油期货上市交易有关事项的通知】 

通知称，原油期货自 2018 年 3 月 26 日起上市交易，当日 8:55-9:00 集合竞价，9:00 开盘。交易保证金为合约价值

的 7%；涨跌停板幅度为 5%。第一个交易日的涨跌停板幅度为基准价的 10%。基准价由能源中心在上市前一交易日

公布，交易手续费人民币 20 元/手，平今仓交易免收交易手续费。 

 

4、【姜洋：退市公司的投资者也一样受保护】 

在退市过程中，如何保护中小投资者的利益？全国政协委员、证监会副主席姜洋 12 日在政协经济界别委员小组讨论

会后表示，对于退市公司的投资者，证监会对其权利的保护也是一样的，“只要是上市公司，投资者保护工作都遵循

同样的规则。” 

 

三、【资金综述】 

3.1 关键利率 

图 5：质押式回购利率与 SHIBOR 利率 
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数据来源：Wind，东吴期货研究所 

利率点评：周一（3 月 12 日），央行周一进行 500 亿 7 天、400 亿 28 天逆回购操作，当日无逆回购到期，净投放

900 亿。Shibor 多数上涨，隔夜 Shibor 涨 1.3bp 报 2.5860%，7 天 Shibor 涨 0.1bp 报 2.8580%，14 天期 Shibor

跌 0.10bp 报 3.8280%，1 个月期 Shibor 涨 4.42bp 报 4.3707%，3 个月期 Shibor 跌 0.6bp 报 4.7350%。 

银存间质押式回购 1 天期品种报 2.5433%，跌 1.71 个基点；7 天期报 2.7536%，跌 9.24 个基点；14 天期报 3.4787%，

涨 2.32 个基点；1 个月期报 4.8577%，涨 15.4 个基点。本周资金面面临缴税因素扰动，届时将有一笔 1895 亿 1

年期 MLF 到期，央行会不会及时续作 MLF 值得关注，延迟到美联储加息之后续作也有可能。 

四、【观点与策略】 
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创业板破年线令市场恢复人气，期指整体震荡向上 

行情观点： 合约 周期 趋势性质 趋势强度 

 IF:1803 中线 震荡 ★★ 

 IH:1803 中线 震荡 ★★ 

 IC:1803 中线 震荡 ★★ 

补充说明  

 

交易建议 合约 交易方向 交易区间 头寸周期 资金比例 止盈止损点 

 IF:1803 多单持有  一周以上 10%  

 IH:1803 多单减持  一周以上 10%  

 IC:1803 多单持有  一周以上 10%  

补充说明   

简要分析 沪深两市开盘走高，沪指早盘出现一波拉升之后，维持震荡走势，创业板则一路上攻，早盘

一度站上 1900 点，午后窄幅震荡。科技板块依然是今天的热点，两市成交大幅增加。 

今日科技创新题材的炒作热情继续高涨，市场人气有所回升，大盘继续震荡上行。板块方

面，除了银行板块，其他板块几乎全线收涨，电信、仪表、软件、电子信息、有色等行业涨幅靠

前。 

资金面： 

1）截至 3月 11 日，上交所融资余额报 5970.5 亿元，较前一交易日减少 8.9 亿元；深交所

融资余额报 3977.84 亿元，较前一交易日增加 2.03 亿元；两市合计 9948.34 亿元，较前一交易

日减少 6.87 亿元。 

2）截至 15:01，沪股通每日额度 130 亿元剩余 110.38 亿元，占比 85%。截至 15:01，深股

通每日额度 130 亿元剩余 124.26 亿元，占比 96%。沪股通和深股通净买入 19.62 亿元和 4.74 亿

元。 

当前成长股行情从政策支持、景气上升、估值水平等多方面因素看，依然处于中期底部区域

向上趋势，如果短期出现调整，幅度也不会很大。整体来看，市场仍处于寻找机会的阶段，风格

上维持龙头思路，价值龙头和成长龙头均值得关注。 

操作，大盘重上 3300 重要关口，三大期指悉数上升，除了 IH 对现货升水，其他期指均为

贴水。IH 和 IF 多单继续持有；IC 回踩年线确立后继续多单持有，稳健投资者逢高部分减持，

等待技术性回补缺口。  

（万涛  联系方式 021-63123175，期市有风险，投资需谨慎。） 
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