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一、 金融期货交易情况 

1、 股指和期货 

2018-9-9

证券名称 收盘价 开盘价 最高价 最低价 涨跌 涨跌% 成交量（手） 成交额

上证综指 2702.30 2696.68 2728.55 2683.72 10.71 0.40 10752329300 113840071300

深证成指 8322.36 8344.57 8462.39 8270.40 -1.80 -0.02 16034705200 158206479200

沪深300 3277.64 3273.89 3316.61 3253.73 14.76 0.45 6394740800 81263439990

创业板指 1425.23 1426.98 1453.09 1415.17 2.36 0.17 4571466200 53939743000

中小板指 5714.39 5766.09 5849.32 5679.66 -33.56 -0.58 6652553800 63620690500

上证50 2437.68 2424.42 2458.26 2416.16 21.64 0.90 1836083000 24990642531

中证500 4791.78 4796.84 4867.53 4759.49 -1.57 -0.03 5360007200 53242803442

恒生指数 26973.47 26895.87 27196.57 26669.58 -1.35 -0.01 0 110527168700

恒生国企指数10559.54 10552.09 10699.61 10489.35 -19.04 -0.18 0 46416948800

截止 2018-9-7

名称 收盘价 开盘价 最高价 最低价 结算价 涨跌 涨跌% 成交量 成交额 持仓量 持仓量变化

IC1809 4765 4767 4895.2 4715.4 4754 -37.8 -0.38 70734 67946523400 31055 无满足条件数据返回！

IC1810 4732 4749 4858.4 4681.8 4720.2 -36.6 -0.48 3332 3174559880 2660 -3025

IC1812 4665.6 4702.6 4801 4625.2 4658.4 -41.4 -0.65 7336 6913630920 12920 -12243

IC1903 4579.2 4619.4 4721 4541.2 4577.6 -58.4 -1.11 629 581925800 2093 -5598

IF1809 3273.2 3310.2 3372.8 3237 3265 -57 -1.45 140527 1.39171E+11 42531 25867

IF1810 3261 3301.8 3361.4 3227.8 3253.6 -57.8 -1.46 4861 4792951500 2708 -7667

IF1812 3244.8 3283.8 3345 3213.4 3239 -53.8 -1.44 13011 12780622260 10705 -14995

IF1903 3229.8 3265.8 3330.2 3201.6 3222.6 -53.8 -1.51 1161 1135840500 1737 -3884

IH1809 2441.6 2462 2511.2 2407 2437.8 -37.4 -1.19 81624 60127981920 18099 14558

IH1810 2443 2459.8 2511.4 2409.8 2440 -34 -1.06 1959 1442459880 902 -7819

IH1812 2442.4 2464 2513.6 2408.8 2436.6 -39.4 -1.15 6688 4925926920 5142 -3921

IH1903 2446.6 2466.8 2514 2410.8 2443.8 -33.4 -1.08 347 256205700 532 -2504  

数据来源：文华财经，东吴期货研究所 

 

2、 股指期货基差、价差 
图 1：IH期现基差 
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数据来源：Wind，东吴期货研究所 

 

图 2：IF期现基差 
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 数据来源：Wind，东吴期货研究所 

 

图 3：IC期现基差 
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数据来源：中金所，东吴期货研究所 

图 4：跨期价差 
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 数据来源：Wind，东吴期货研究所 

 

点评：截止上周五沪深两市开盘全线走高，早盘一度大幅拉升，创业板涨幅超过2%，临近午盘，科技股遭遇闪

崩，三大指数快速跳水，午后在在基建板块的带动下，沪指反弹翻红险守2700点，两市成交小幅放量。 

消息面： 

1、 据上证报消息，目前，外资已成为 A 股市场重要的增量资金来源。数据显示，截至 9 月 5 日，今年以来

北上资金净流入规模达 2226 亿元人民币，较 2017 年同期增长近 50%，超过 2017 年全年净流入规模。

截至 7 月底，外资持有 A 股流通市值，已占全部 A 股流通市值约 6%，与险资和公募 6.7%、8.4%的持股

比例进一步拉近。 

2、 9 月 6 日，国常会释放一系列促进创业创新利好消息。国常会决定，保持地方已实施的创投基金税收支持

政策稳定，由有关部门结合修订个人所得税法实施条例，按照不溯及既往、确保总体税负不增的原则，抓

紧完善进一步支持创投基金发展的税收政策。 

此外，会议指出，要加大财税金融支持。对个人在二级市场买卖新三板股票比照上市公司股票，对差价收

入免征个税。将国家级科技企业孵化器和大学科技园享受的免征房产税、增值税等优惠政策范围扩大至省

级，符合条件的众创空间也可享受。支持有潜力但尚未盈利的创新型企业上市融资。 

会议还指出，使群众应纳税收入在减除基本费用标准的基础上，再享有教育、医疗、养老等多方面附加扣

除，确保扣除后的应纳税收入起点明显高于 5000 元，进一步减轻群众税收负担，增加居民实际收入、增

强消费能力。 

资金面： 

1）截至9月6日，上交所融资余额报5132.57亿元，较前一交易日增加2.47亿元；深交所融资余额报3360.54亿

元，较前一交易日减少0.86亿元；两市合计8493.11亿元，较前一交易日增加1.61亿元。 

2）央行连续第13个交易日未开展逆回购操作！据报道，央行连续第13个交易日未开展逆回购操作，今日有1765

亿元1年期中期借贷便利(MLF)到期，无逆回购到期。 

本周（9月8日-9月14日）无逆回购到期，周五有1000亿元3个月国库现金定存到期。央行7日等量续作到期MLF。

开展1765亿元1年期MLF操作，中标利率3.3%与上次持平，无逆回购操作；7日有1765亿元1年期MLF到期，

无逆回购到期。本周公开市场考虑MLF的全口径实现零投放零回笼。 

全球股市近期走势疲弱，其负面效应对A股市场的心理影响较大，目前市场成交低迷，投资者参与度较低。而

前日国常会释放出明确的降税利好信号，有利于稳定并改善市场预期，短期有助提振市场信心。 
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目前银行股走势坚挺，三季报显示银行股业绩有所改善，依托银行股护盘，沪综指前期低点2,653点具有较强支

撑，但剔除权重股的其他指数走势不容乐观。 

操作上，建议投资者控制仓位，中期采取逢高沽空思路。激进投资者期指空单继续持有。 

 

二、 宏观政经信息 

1、【李克强：因时而动、不失时机推出更大“减税降费”举措】 

国务院会议确保 10 月 1 日起如期将个税基本减除费用标准由 3500 元提高到 5000 元，增加居民实际收入；同时抓

紧研究适当降低社保费率，确保总体上不增加企业负担。 

 

2、【李克强：打造“双创”升级版要突出重点拓展两大空间】 

李克强总理在国务院常务会议上强调，“打造大众创业、万众创新升级版，不仅要巩固近年来快速发展的新业态、

新模式，还要向更广阔的领域拓展，使创业创新在更大范围、更高层次和更深程度上蔚然成风。”要继续发挥“双

创”在扩大就业、促进创新方面所起到的重要作用，同时在原有基础上进一步升级。打造“双创”升级版，要突出

重点拓展两大空间：一是工业互联网，二是“互联网+公共服务”。 

  

3、【中国央行全额续作 MLF 利率与上期持平】 

中国央行开展 1765 亿元 1 年期 MLF 操作，利率持平于 3.30%；周五有 1765 亿元 MLF 到期，无逆回购到期，稍

早未实施逆回购操作。 

 

4、【中国 8 月外储 31097 亿美元 环比减少逾 80 亿美元】 

中国 8 月外汇储备 31097.2 亿美元，环比减少 82.3 亿美元。国家外管局认为，8 月，我国跨境资金流动基本平衡，

全球贸易摩擦、地缘政治经济局势等不确定因素继续发酵，美元指数波动上升，外汇储备规模略有下降。 

 

5、【EPFR：离岸中国股基连续六周吸金】 

资金流向监测机构 EPFR 数据显示，截至 5 日的当周，离岸中国股票基金连续第六周吸引到资金净流入。以单周为

计算单位，在过去 36 周内此类基金已经第 30 次吸引到资金净流入，其涵盖 QFII 以及那些投资海外上市中国股票

的基金。而中国债券基金自二季度以来第 19 次吸引到资金净流入。总体来看，在上述统计期内，EPFR 追踪的全球

所有股票基金遭遇 1.51 亿美元资金赎回，债券基金流出 19 亿美元，货币市场吸引到超过 230 亿美元资金净流入。 

 

三、策略建议 

 

品种合约 短期走势观点 趋势星级 预计周内波动区间 走势分析简评 交易策略 止损止盈

IH 震荡偏弱 ★★ IH1809：2350-2500 空单持有 2550止损

IF 震荡偏弱 ★★ IF1809：3200-3400 空单持有 3450止损

IC 震荡偏弱 ★★ IC1809：4600-4900 空单持有 5000止损

全球股市近期走势疲弱，其负面效应对A股市场的心理影

响较大，目前市场成交低迷，投资者参与度较低。而前日

国常会释放出明确的降税利好信号，有利于稳定并改善市

场预期，短期有助提振市场信心。

目前银行股走势坚挺，三季报显示银行股业绩有所改善，

依托银行股护盘，沪综指前期低点2,653点具有较强支

撑，但剔除权重股的其他指数走势不容乐观。

操作上，建议投资者控制仓位，中期采取逢高沽空思路。

激进投资者期指空单继续持有。
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