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一、【市场行情综述】 

1.1 股票和期货指数 

2019-10-31

证券名称 收盘价 开盘价 最高价 最低价 涨跌 涨跌% 成交量（手） 成交额

上证综指 Fetching... 2944.84 2946.75 Fetching...Fetching...-0.35 16157148300 Fetching...

深证成指 9660.44 9562.30 9665.60 9509.34 104.68 1.10 22496181900 245550683100

沪深300 3896.79 3871.77 3899.72 3849.03 26.12 0.67 7745362000 126677483957

创业板指 1675.34 1655.29 1677.03 1649.14 21.48 1.30 6639359400 82084855100

中小板指 6163.93 6078.65 6163.93 6043.50 88.47 1.46 10395447000 109225445800

上证50 2967.05 2955.51 2970.54 2935.06 8.02 0.27 2452258300 43830273347

中证500 4994.57 4953.33 5001.51 4922.08 36.32 0.73 7315877700 72672829239

恒生指数 26667.39 26795.64 26795.64 26621.18 -130.56 -0.49 0 67158930000

恒生国企指数10466.30 10527.73 10527.73 10447.18 -66.55 -0.63 0 23572497900

2019-10-31

名称 收盘价 开盘价 最高价 最低价 结算价 涨跌 涨跌% 成交量 成交额 持仓量 持仓量变化
IC1911 4892.8 4928.6 4942.8 Fetching... 4896.4 -26.2 -0.53 55112 54198062720 68963 -2200
IC1912 4929 4871.8 4933 4828.6 4918.6 56 1.15 15711 15334715720 57553 -103
IC2003 4818 4770.2 4828 4727 4813.2 50.6 1.06 4495 4298565080 27151 49
IC2006 4735.8 4677.2 4741.4 4642 4727.4 52.6 1.12 1418 1332554600 2614 579
IF1911 3899 3864 3902 3837.2 3891.4 35.2 0.91 77655 90117580260 68804 2677
IF1912 3898.8 3865.8 3899 3834.2 3889 38 0.98 15154 17580953220 36685 162
IF2003 3892.6 3852.8 3893.8 3828.8 3884.4 38.2 0.99 2063 2391236220 9635 538
IF2006 3885 3845.4 3885 3822 3876.2 38.2 0.99 271 313330140 838 22
IH1911 2967.6 2952.2 2972.8 2931.2 2964.8 12.8 0.43 30848 27309043260 29749 658
IH1912 2964.8 2954.8 2968.6 2929.2 2961.2 13 0.44 6241 5520341700 21009 -641
IH2003 2964 2951.6 2969.2 2931.2 2960.8 12.2 0.41 1431 1267470960 9465 21
IH2006 2960 2945.4 2963.8 2928 2959 11.2 0.38 107 94416360 446 30   

数据来源：Wind，东吴期货研究所 

 

1.2 期指期现价差 
图 1：IF 当日基差 

-30
-20
-10
0
10
20
30
40
50
60

3000

3200

3400

3600

3800

4000

4200

20
19
-0
5
-0
6

20
19
-0
5
-1
6

20
19
-0
5
-2
6

20
19
-0
6
-0
5

20
19
-0
6
-1
5

20
19
-0
6
-2
5

20
19
-0
7
-0
5

20
19
-0
7
-1
5

20
19
-0
7
-2
5

20
19
-0
8
-0
4

20
19
-0
8
-1
4

20
19
-0
8
-2
4

20
19
-0
9
-0
3

20
19
-0
9
-1
3

20
19
-0
9
-2
3

20
19
-1
0
-0
3

20
19
-1
0
-1
3

20
19
-1
0
-2
3

IF基差

沪深300 现-当月

-60

-40

-20

0

20

40

60

80

3000

3200

3400

3600

3800

4000

4200

20
18
-1
1
-0
6

20
18
-1
1
-1
6

20
18
-1
1
-2
6

20
18
-1
2
-0
6

20
18
-1
2
-1
6

20
18
-1
2
-2
6

20
19
-0
1
-0
5

20
19
-0
1
-1
5

20
19
-0
1
-2
5

20
19
-0
2
-0
4

20
19
-0
2
-1
4

20
19
-0
2
-2
4

20
19
-0
3
-0
6

20
19
-0
3
-1
6

20
19
-0
3
-2
6

20
19
-0
4
-0
5

20
19
-0
4
-1
5

20
19
-0
4
-2
5

20
19
-0
5
-0
5

IF基差

沪深300 现-下季
 



东吴期货研究所 

 

www.dwfutures.com                       第 3 页 
 

-40

-20

0

20

40

60

80

3000

3100

3200

3300

3400

3500

3600

3700

20
18
-0
6
-2
8

20
18
-0
7
-0
8

20
18
-0
7
-1
8

20
18
-0
7
-2
8

20
18
-0
8
-0
7

20
18
-0
8
-1
7

20
18
-0
8
-2
7

20
18
-0
9
-0
6

20
18
-0
9
-1
6

20
18
-0
9
-2
6

20
18
-1
0
-0
6

20
18
-1
0
-1
6

20
18
-1
0
-2
6

20
18
-1
1
-0
5

20
18
-1
1
-1
5

20
18
-1
1
-2
5

20
18
-1
2
-0
5

20
18
-1
2
-1
5

IF基差

沪深300期货当月 当月-下季

-40

-20

0

20

40

60

80

100

3000

3100

3200

3300

3400

3500

3600

3700

20
18
-0
6
-2
8

20
18
-0
7
-0
8

20
18
-0
7
-1
8

20
18
-0
7
-2
8

20
18
-0
8
-0
7

20
18
-0
8
-1
7

20
18
-0
8
-2
7

20
18
-0
9
-0
6

20
18
-0
9
-1
6

20
18
-0
9
-2
6

20
18
-1
0
-0
6

20
18
-1
0
-1
6

20
18
-1
0
-2
6

20
18
-1
1
-0
5

20
18
-1
1
-1
5

20
18
-1
1
-2
5

20
18
-1
2
-0
5

20
18
-1
2
-1
5

IF基差

沪深300期货当月 当月-隔季
 

IH 当日基差 
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IC 当日基差 
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数据来源：Wind，东吴期货研究所 

1.3 融资融券规模 
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数据来源：Wind，东吴期货研究所 

点评：截至 10 月 30 日，上交所融资余额报 5444.5 亿元，较前一交易日减少 3.37 亿元；深交所融资余额报

4109.5 亿元，较前一交易日增加 2.25 亿元；两市合计 9554 亿元，较前一交易日减少 1.12 亿元。 

 

二、【政经要闻】 
1、【美媒称对华加征关税在即，中方重申月初声明】 

在 14 日下午举行的外交部例行记者会上，有外媒记者提问称，特朗普今天将与高级贸易顾问会面，以决定是否对中

国商品加征关税，中方是否有信心应对贸易战？对此，发言人耿爽回应称，中美经贸关系的本质是合作共赢，我们一

贯主张双方应该在相互尊重、平等互利的基础上通过对话协商来妥善解决有关经贸问题。耿爽在回答中，把中方声

明的再次重申了一遍：如果美方出台包括加征关税在内的贸易制裁措施，双方谈判达成的所有经贸成果将不会生效。

“我理解这‘所有的经贸成果’(的意思)应该很清楚了。” 

 

2、【方星海：尽快推动 MSCI 纳入因子提高到 15%】 

证监会副主席方星海：证监会与有关部门已经着手研究新的制度与工具安排，以便尽快将目前的 A 股纳入 MSCI 的

因子从 5%提高到 15%左右，优化股票收盘价格产生机制，规范停复牌制度，以及创造条件让境外投资者交易股指

期货。 

  

3、【国家统计局：5 月份国民经济持续稳中向好】 

总的来看，5 月份国民经济运行继续保持稳中有进、稳中向好的发展态势。但也要看到，外部环境不稳定不确定性有
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所增加，国内发展不平衡不充分问题仍较突出，经济持续向好基础仍需进一步巩固。要坚持以供给侧结构性改革为

主线，统筹稳增长、促改革、调结构、惠民生、防风险，着力增强经济内生动力和竞争力，积极化解风险挑战，推动

经济高质量发展。 

 

4、【央行行长易纲：积极有为扩大人民币跨境使用】 

中国央行行长易纲到上海总部调研称，积极有为扩大人民币跨境使用，稳步提高人民币资本项目可兑换程度。央行

积极支持上海加快推动国际金融中心建设，不断深化自贸区建设，为我国金融业进一步扩大开放以及人民币资本项

目可兑换进行有益探索，积累可复制可推广的经验。 

 

三、【资金综述】 

3.1 关键利率 

图 5：质押式回购利率与 SHIBOR 利率 
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数据来源：Wind，东吴期货研究所 

利率点评：央行今日开展 2000 亿元逆回购操作，因今日无逆回购到期，实现净投放 2000 亿元。Shibor 多数上行，

隔夜品种下行 6.5bp 报 2.3030%，7 天期上行 1.3bp 报 2.6830%，14 天期下行 3.3bp 报 2.7780%，1 个月期下行

0.2 报 2.7710%，3 个月及以上期限品种均上行。月末财政支出对流动性起到一定补充。本周人民银行可能开展一次

TMLF 操作。 

四、【观点与策略】 

市场交投低迷，期指短期弱势整理 

行情观点： 合约 周期 趋势性质 趋势强度 

 IF:1911 中线 震荡 ★★ 

 IH:1911 中线 震荡 ★★ 

 IC:1911 中线 震荡 ★★ 

补充说明  

 

交易建议 合约 交易方向 交易区间 头寸周期 资金比例 止盈止损点 
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 IF:1911 观望     

 IH:1911 观望     

 IC:1911 观望     

补充说明   

简要分析 沪深两市开盘小幅走高，早盘股指小幅走弱，沪指也随即翻绿，盘面上，白酒板块一马当先

领涨两市，而银行等权重板块表现低迷拖累股指。临近上午收盘，三大股指延续弱势盘整格局，

午后，午后指数再度下探。尾盘，三大股指持续下行。 

A股再度全线回调，技术面来看，尾盘的小幅跳水行情，使得沪指完成下探半年线和 60日均

线双重支撑位的任务。两市板块表现低迷，全线普跌。此外，北向资金今天大幅净流入超 85亿元。 

消息面： 

中国共产党第十九届中央委员会第四次全体会议，于 2019年 10月 28日至 31日在北京举行。

全会提出，坚持和完善生态文明制度体系，促进人与自然和谐共生。 

【央行：截至三季末境外机构和个人持有境内股票、债券资产规模创历史新高】截至三季末，

境外机构和个人持有境内股票、债券资产规模分别达 17685.54亿元、21840.75亿元，合计持有规

模 39526.29亿元，已连续 4个月攀升，并创历史新高。 

资金面： 

1、央行今日不开展逆回购操作，因今日有 600亿元到期逆回购，实现净回笼 600亿元。 

2、截至 10 月 30日，上交所融资余额报 5444.5亿元，较前一交易日减少 3.37亿元；深交所

融资余额报 4109.5亿元，较前一交易日增加 2.25亿元；两市合计 9554 亿元，较前一交易日减少

1.12亿元。 

截至 15:01，沪股通每日额度 520.00 亿元剩余 483.03亿元，占比 92.9%；截至 15:01，深股

通每日额度 520.00 亿元剩余 471.38 亿元，占比 90.7%。沪股通和深股通净买入 36.97 亿元和净

买入 48.62亿元，累计净买入 85.59亿元。 

操作上，谨慎投资者期指空仓 ；稳健投资者参照上证指数 2850-3000区间采取高抛低吸。 

（万涛  联系方式 021-63123175，期市有风险，投资需谨慎。） 
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