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一、【市场行情综述】 

1.1 股票和期货指数 

2019-6-3

证券名称 收盘价 开盘价 最高价 最低价 涨跌 涨跌% 成交量（手） 成交额

上证综指 2890.08 2901.74 2920.83 2875.90 -8.62 -0.30 21594355400 208073320300

深证成指 8856.99 8953.37 9012.08 8826.75 -65.71 -0.74 27345116500 271098733800

沪深300 3632.01 3640.61 3672.81 3613.13 2.22 0.06 10072318000 123902446407

创业板指 1468.98 1489.43 1499.01 1466.27 -14.68 -0.99 7176835500 83556378700

中小板指 5445.44 5504.36 5533.74 5417.82 -29.33 -0.54 12611714000 117013247100

上证50 2743.06 2737.81 2762.08 2723.93 14.12 0.52 2709222000 36382740306

中证500 4853.82 4921.71 4942.07 4838.35 -58.19 -1.18 9854083000 83580691984

恒生指数 26893.86 26909.71 26968.10 26735.48 -7.23 -0.03 0 82717913800

恒生国企指数10430.64 10400.61 10449.97 10352.86 43.47 0.42 0 25864361000

2019-6-3

名称 收盘价 开盘价 最高价 最低价 结算价 涨跌 涨跌% 成交量 成交额 持仓量 持仓量变化
IC1906 4788 4864 4886.8 4739 4782.8 -24.4 -0.51 87354 83897726520 87716 5410
IC1907 4725.6 4779.8 4824 4676.2 4720.4 -25 -0.53 2070 1962468400 3648 257
IC1909 4618.8 4666.4 4727.8 4580 4617.2 -38.6 -0.83 8828 8187902400 21847 -258
IC1912 4528.8 4570 4617.4 4490.8 4524.4 -32.8 -0.72 2381 2162823560 9933 141
IF1906 3613.8 3620.2 3661.6 3582 3606.8 12.2 0.34 126250 1.36958E+11 97821 5218
IF1907 3588.4 3594 3639.6 3557.4 3582.2 12 0.34 2736 2949741060 5399 424
IF1909 3570 3564 3615 3540.2 3562.4 13.6 0.38 11327 12136871820 20750 98
IF1912 3550 3546.4 3594.8 3522 3541.8 12.2 0.34 1269 1351785300 3698 101
IH1906 2726.8 2723.6 2751 2706.8 2721.8 14.2 0.52 45761 37414584600 43401 2099
IH1907 2703.8 2699.8 2727.8 2684.2 2697.8 14.6 0.54 1247 1010990520 2661 110
IH1909 2709 2705 2731.6 2689.6 2703.8 13.8 0.51 4249 3451036140 10526 93
IH1912 2711 2710 2730.6 2690.4 2705.8 15.2 0.56 466 378466500 1782 125   

 

1.2 期指期现价差 
图 1：IF 当日基差 
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沪深300 现-当月
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沪深300 现-下季
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IH 当日基差 
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数据来源：Wind，东吴期货研究所 
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1.3 融资融券规模 
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数据来源：Wind，东吴期货研究所 

点评：截至 5 月 31 日，沪深融资余额转为下跌至 9224 亿元，较前一交易日下降 38 亿元；融资余额较上一交易日

下降 36 亿至 9148 亿，市场投资者看跌情绪有所升温。 

 

二、【政经要闻】 
1、【美媒称对华加征关税在即，中方重申月初声明】 

在 14 日下午举行的外交部例行记者会上，有外媒记者提问称，特朗普今天将与高级贸易顾问会面，以决定是否对中

国商品加征关税，中方是否有信心应对贸易战？对此，发言人耿爽回应称，中美经贸关系的本质是合作共赢，我们一

贯主张双方应该在相互尊重、平等互利的基础上通过对话协商来妥善解决有关经贸问题。耿爽在回答中，把中方声

明的再次重申了一遍：如果美方出台包括加征关税在内的贸易制裁措施，双方谈判达成的所有经贸成果将不会生效。

“我理解这‘所有的经贸成果’(的意思)应该很清楚了。” 

 

2、【方星海：尽快推动 MSCI 纳入因子提高到 15%】 

证监会副主席方星海：证监会与有关部门已经着手研究新的制度与工具安排，以便尽快将目前的 A 股纳入 MSCI 的

因子从 5%提高到 15%左右，优化股票收盘价格产生机制，规范停复牌制度，以及创造条件让境外投资者交易股指

期货。 

  

3、【国家统计局：5 月份国民经济持续稳中向好】 

总的来看，5 月份国民经济运行继续保持稳中有进、稳中向好的发展态势。但也要看到，外部环境不稳定不确定性有

所增加，国内发展不平衡不充分问题仍较突出，经济持续向好基础仍需进一步巩固。要坚持以供给侧结构性改革为

主线，统筹稳增长、促改革、调结构、惠民生、防风险，着力增强经济内生动力和竞争力，积极化解风险挑战，推动

经济高质量发展。 

 

4、【央行行长易纲：积极有为扩大人民币跨境使用】 

中国央行行长易纲到上海总部调研称，积极有为扩大人民币跨境使用，稳步提高人民币资本项目可兑换程度。央行

积极支持上海加快推动国际金融中心建设，不断深化自贸区建设，为我国金融业进一步扩大开放以及人民币资本项

目可兑换进行有益探索，积累可复制可推广的经验。 
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三、【资金综述】 

3.1 关键利率 

图 5：质押式回购利率与 SHIBOR 利率 
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数据来源：Wind，东吴期货研究所 

利率点评：6 月 3 日，央行开展 800 亿元 7 天期逆回购操作，今日有 800 亿元逆回购到期，实现零投放零回笼。。

Shibor 普遍下跌，隔夜报 2.003%，跌 19.1 个基点；7 天 Shibor 报 2.553%，跌 9.7 个基点；3 个月 Shibor 报

2.904%，下行 0.8 个基点。银存间质押式回购 1 天期品种报 2.4714%，跌 31.54 个基点；7 天期报 2.8010%，跌

6.33 个基点；14 天期报 3.0077%，跌 7.2 个基点；1 个月期报 2.9399%，跌 1.95 个基点。 

考虑到 6 月有 6630 亿 MLF 到期，且季末银行体系流动性需求较高，6 月有进一步完善“三档两优”准备金率框架、

降低存款准备金率的可能性。 

四、【观点与策略】 

 市场交投相对低迷，期指短期弱势盘整 

行情观点： 合约 周期 趋势性质 趋势强度 

 IF:1906 中线 震荡偏弱 ★★ 

 IH:1906 中线 震荡偏弱 ★★ 

 IC:1906 中线 震荡 ★★ 

补充说明  

 

交易建议 合约 交易方向 交易区间 头寸周期 资金比例 止盈止损点 

 IF:1906 观望     

 IH:1906 观望     

 IC:1906 观望     

补充说明   

简要分析 沪深两市开盘小幅上涨，早盘一度在券商板块的带领下快速走高，但是随后却全线回落，三

大股指悉数下跌，午后受消息刺激 5G 板块拉升，带动 A股再次冲高，但是整体热点题材集体回调
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尤其是次新股全线杀跌是，尾盘三大股指低位震荡。两市成交量低迷。 

工信部将于近期发放 5G 商用牌照。北向资金今天累计净买入 47 亿元，5 月净流出规模创下

历史纪录。新华社报道，当前，全球 5G正在进入商用部署的关键期。坚持自主创新与开放合作相

结合，我国 5G产业已建立竞争优势。 

资金面： 

1、中国央行今日开展 800 亿元逆回购操作，因今日有 800 亿元逆回购到期，当日实现零投放

零回笼。 

2、截至 06 月 02 日，上交所融资余额报 5554.41 亿元，较前一交易日减少 22.34 亿元；深交

所融资余额报 3593.71 亿元，较前一交易日减少 14.2 亿元；两市合计 9148.12 亿元，较前一交易

日减少 36.54 亿元。 

当下基本面暂难出现方向上的转变，重大事件层面的不确定性消化未完成，市场风险未释

放完毕，仍然需要保持警惕，短期小心市场再次下探时前期强势股补跌，未来调整完需要市场

面、基本面、政策面共振。 

操作上，谨慎投资者采取观望，激进投资者远月合约，逢低短多，高抛低吸滚动交易。 

（万涛  联系方式 021-63123175，期市有风险，投资需谨慎。） 
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