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一、【市场行情综述】 
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1.1 股票和期货指数 

图表 1  股票指数每日行情 

2021/10/13                 

证券名称 收盘价 开盘价 最高价 最低价 涨跌 涨跌% 
成交量（亿

股） 

成交额（亿

元） 

上证指数 3,546.94  3,581.30  3,583.64  3,515.14  -44.77  -1.25  405.39  4,619.83  

深证成指 14,135.38  14,335.54  14,335.54  14,006.65  -232.23  -1.62  393.85  5,346.07  

创业板指 3,138.26  3,194.01  3,196.71  3,106.47  -57.93  -1.81  106.18  1,956.97  

中小板指 9,315.02  9,461.19  9,461.19  9,237.00  -172.71  -1.82  29.29  695.75  

沪深 300 4,883.84  4,920.66  4,925.49  4,840.77  -52.35  -1.06  168.08  2,994.24  

中证 500 6,952.19  7,069.35  7,079.71  6,891.84  -138.28  -1.95  201.67  1,941.47  

上证 50 3,259.38  3,266.02  3,280.06  3,232.32  -17.03  -0.52  34.98  810.95  

万得全 A 5,603.41  5,675.45  5,675.61  5,551.69  -87.47  -1.54  782.19  9,893.13  

数据来源：Wind、东吴期货研究所 

 

图表 2  股指期货每日行情 

期指名

称 
收盘价 开盘价 最高价 最低价 结算价 涨跌 涨跌% 成交量 

成交额（亿

元） 
持仓量 

持仓量变

化 

IC2110 6,946.20  7,062.60  7,089.20  6,903.20  6,930.00  -143.00  -2.02  65,272  913.00  71,855  -4,019  

IC2111 6,894.00  7,020.00  7,034.80  6,852.20  6,876.20  -135.40  -1.93  22,905  317.68  34,782  12,511  

IC2112 6,840.20  6,959.80  6,976.00  6,794.60  6,820.40  -131.40  -1.88  35,634  490.00  116,024  5,573  

IC2203 6,686.00  6,796.00  6,814.00  6,642.00  6,665.40  -118.60  -1.74  14,332  192.63  73,861  2,100  

IF2110 4,877.20  4,915.60  4,927.60  4,838.20  4,863.40  -62.40  -1.26  75,330  1,105.70  67,288  -755  

IF2111 4,866.20  4,909.20  4,915.00  4,826.40  4,851.00  -64.60  -1.31  15,402  225.43  20,190  7,591  

IF2112 4,854.80  4,895.00  4,904.00  4,813.40  4,837.60  -62.00  -1.26  22,785  332.73  78,000  3,436  

IF2203 4,829.00  4,870.00  4,876.60  4,787.60  4,810.00  -59.80  -1.22  3,769  54.68  26,514  287  

IH2110 3,258.80  3,264.20  3,286.20  3,236.00  3,250.40  -21.60  -0.66  43,800  428.41  39,793  -1,010  

IH2111 3,258.00  3,261.00  3,286.00  3,236.00  3,250.60  -23.80  -0.73  8,398  82.14  9,690  2,623  

IH2112 3,260.00  3,261.00  3,286.40  3,234.20  3,249.20  -17.80  -0.54  16,251  158.99  40,606  498  

IH2203 3,252.20  3,256.00  3,278.80  3,228.60  3,242.80  -17.80  -0.54  3,732  36.42  11,233  181  

数据来源：Wind、东吴期货研究所 

 

1.2 期指期现价差  

图表 3   IF 基差走势  图表 4  IF 日均跨期价差 
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数据来源：Wind、东吴期货研究所  数据来源：Wind、东吴期货研究所 

 

图表 5   IH 基差走势  图表 6  IH 日均跨期价差 

 

 

 

数据来源：Wind、东吴期货研究所  数据来源：Wind、东吴期货研究所 

 

图表 7   IC 基差走势  图表 8  IC 日均跨期价差 

 

 

 
数据来源：Wind、东吴期货研究所  数据来源：Wind、东吴期货研究所 

 

1.3 资金面 

图表 9   融资余额和增减  图表 10  北向资金 
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数据来源：Wind、东吴期货研究所  数据来源：Wind、东吴期货研究所 

 

二、【政经要闻】 
1、【IMF 下调美国经济增速预测 美股小幅收低道指跌 0.34%】 

美股周二小幅收跌。投资者关注通胀状况及其对美股财报的影响。IMF 下调全球与美国经济增长预期，并警告称一

旦通胀过热，美联储等央行应该做好收紧货币政策的准备。截至收盘，道琼斯指数跌 0.34%，纳斯达克指数跌 0.14%，

标普 500 指数跌 0.24%。今日美国科技龙头继续走弱，经济重启概念在财报季来临前多数走强，中概股重新进入调

整状态，阿里巴巴、腾讯 ADR、百度、拼多多等明星股集体下跌。 

 

2、【重大转机？中办、国办重磅发布 教育股迎大利好】 

12 日晚间，中办、国办发布《关于推动现代职业教育高质量发展的意见》，投资者最为关注的是政策对行业的提振作

用，而《意见》为教育板块无疑带来了重磅利好，文件中指出：鼓励上市公司、行业龙头企业举办职业教育，鼓励各

类企业依法参与举办职业教育。鼓励职业学校与社会资本合作共建职业教育基础设施、实训基地，共建共享公共实

训基地等，还规定“新增教育经费向职业教育倾斜”等。 

 

3、【美债收益率上行扰动资金情绪 A 股成交额连续两日低于万亿元】 

节后 A 股市场走势稍显低迷。本周前两个交易日，上证指数连续下挫。更重要的是，资金交投情绪显著降温，沪深

两市成交额已连续两日不到 1 万亿元，与节前连续 49 天成交额超万亿元形成鲜明对比。有机构人士认为，美国 10

年期国债收益率近期再度快速上行，对 A 股资金情绪形成扰动。特别是对偏长线投资的外资而言，美债利率上行造

成贴现率提升，从而使得外资交易意愿下降。 

 

4、【A 股三季报拉开帷幕 周期行业新能源领域亮眼】 

沪深两市三季报披露本周正式拉开帷幕。Wind 数据显示，截至发稿时，共 16 家上市公司三季度业绩报告正式出炉，

而本周也将有累计 60 家上市公司业绩亮相。综合来看，首批公布业绩的上市公司整体业绩均有较好表现。此外，251

家已披露业绩预告的上市公司中，逾八成业绩预喜，周期行业、新能源领域成为主力。 

 

三、【资金综述】 
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3.1 关键利率 

图表 11   质押式回购利率  图表 12  SHIBOR 利率曲线结构  

 

 

 

数据来源：Wind、东吴期货研究所  数据来源：Wind、东吴期货研究所 

利率点评：Shibor 隔夜品种下行 3.4bp 报 2.1010%，7 天期下行 3.2bp 报 2.1670%，14 天期上行 0.2bp 报

2.1830%，1 月期下行 0.3bp 报 2.3630%。 

 

四、【观点与策略】 
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中短期走

势观点
趋势星级

预计日内波

动区间
走势分析简评 交易策略 止损止盈

IH 震荡 ★★
IH2110：

3200-3350
观望

IF 震荡 ★★
IF2110：

4800-4950
观望

IC 震荡 ★★
IC2110：

6900-7050
观望

金融期货

IMF下调美国经济增速预测 美股小幅收低道指跌

0.34%；重大转机？中办、国办重磅发布 教育股迎大

利好；美债收益率上行扰动资金情绪 A股成交额连续

两日低于万亿元；A股三季报拉开帷幕 周期行业新能

源领域亮眼。周二三大指数低开低走，盘中一度均跌

超2%。两市合计成交9965.90亿元，北向资金净流出

13.79亿元。两市近4000家个股下跌，赚钱效应极差

。连续两个交易日成交额不足万亿元，市场情绪低迷

。钢铁、燃气、石油等周期板块再度领跌，带动IC继

续走弱。短期市场预计弱势震荡，操作上建议投资者

暂时保持观望。
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