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一、【市场行情综述】 

1.1 股票和期货指数 

图表 1  股票指数每日行情 

2021/2/23               

证券代码 证券名称 收盘价 开盘价 最高价 最低价 涨跌 涨跌幅% 

000001.SH 上证指数 3,642.44 3,707.19 3,717.27 3,642.44 -53.7231 -1.45 

399001.SZ 深证成指 15,336.95 15,818.77 15,818.77 15,336.95 -486.1542 -3.07 

399006.SZ 创业板指 3,138.67 3,278.59 3,278.59 3,138.65 -146.8624 -4.47 

399005.SZ 中小板指 10,408.13 10,699.19 10,699.19 10,408.13 -276.6077 -2.59 

000300.SH 沪深 300 5,597.33 5,785.51 5,785.51 5,597.33 -181.5093 -3.14 

000905.SH 中证 500 6,657.06 6,731.51 6,810.92 6,657.06 -46.4261 -0.69 

000016.SH 上证 50 3,881.87 4,020.01 4,020.01 3,879.48 -132.5883 -3.30 

数据来源：iFind、东吴期货研究所 

 

图表 2 股指期货每日行情 

月合约代码 收盘价 开盘价 最高价 最低价 结算价 涨跌 
涨跌

幅% 
成交量 成交额(万元) 持仓量 持仓变化 

IC2103 6,576.80  6,660.00  6,744.00  6,565.00  6,603.80  -35.80  -0.54  98,536  13,140,555.63  141,161  141,161  

IC2104 6,515.00  6,601.80  6,676.00  6,501.00  6,542.40  -97.60  -1.48  1,187  156,882.97  1,064  -137,650  

IC2106 6,358.80  6,444.00  6,518.00  6,345.00  6,384.80  -37.80  -0.59  18,889  2,436,537.15  59,455  1,738  

IC2109 6,168.40  6,243.40  6,328.20  6,161.40  6,197.40  -35.00  -0.56  6,431  805,213.14  26,285  1,405  

IF2103 5,578.00  5,759.00  5,761.00  5,570.00  5,606.60  -170.80  -2.97  133,089  22,618,124.06  152,273  152,273  

IF2104 5,570.20  5,755.40  5,755.40  5,556.20  5,597.60  -178.60  -3.11  1,695  287,625.32  1,535  -141,883  

IF2106 5,519.00  5,692.20  5,698.60  5,511.60  5,546.40  -165.00  -2.90  18,233  3,064,667.06  42,017  3,395  

IF2109 5,453.00  5,618.80  5,621.00  5,441.00  5,474.60  -159.00  -2.83  4,944  819,470.79  10,965  1,533  

IH2103 3,876.00  4,009.00  4,012.40  3,869.20  3,887.00  -127.60  -3.19  49,151  5,800,825.58  52,050  52,050  

IH2104 3,872.80  4,008.20  4,008.20  3,867.40  3,880.60  -130.80  -3.27  389  45,903.65  339  -47,463  

IH2106 3,842.80  3,971.40  3,975.00  3,830.20  3,850.60  -126.60  -3.19  7,602  888,975.23  17,369  1,415  

IH2109 3,797.60  3,926.80  3,930.00  3,785.40  3,805.40  -127.20  -3.24  2,179  251,819.93  3,908  581  

数据来源：iFind、东吴期货研究所 

 

1.2 期指期现价差  

图表 3   IF 基差走势  图表 4  IF 日均跨期价差 
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数据来源：Wind、东吴期货研究所  数据来源：Wind、东吴期货研究所 

 

图表 5   IH 基差走势  图表 6  IH 日均跨期价差 

 

 

 

数据来源：Wind、东吴期货研究所  数据来源：Wind、东吴期货研究所 

 

图表 7   IC 基差走势  图表 8  IC 日均跨期价差 

 

 

 
数据来源：Wind、东吴期货研究所  数据来源：Wind、东吴期货研究所 

 

1.3 资金面 

图表 9   融资余额和增减  图表 10  北向资金 

-50

0

50

100

150

200

250

IF00 IF01 IF02 IF03

-40

-20

0

20

40

60

80

100

IF00-01 IF01-02 IF02-03

-20

0

20

40

60

80

100

120

140

IH00 IH01 IH02 IH03

-30

-20

-10

0

10

20

30

40

50

60

IH00-01 IH01-02 IH02-03

-100

0

100

200

300

400

500

600

IC00 IC01 IC02 IC03

0

50

100

150

200

250

IC00-01 IC01-02 IC02-03



东吴期货研究所 

 

www.dwfutures.com                       第 4 页 
 

 

 

 

数据来源：Wind、东吴期货研究所  数据来源：Wind、东吴期货研究所 

 

二、【政经要闻】 
1、【美股三大指数走势分化 纳指跌 2.46%特斯拉跌超 8%】 

美股周一走势分化，道指盘中续创新高。全球市场风险情绪急剧降温，债券收益率的快速上升令投资者感到恐慌。依

然由于估值过高的担忧，科技股首当其冲面临较大的卖盘冲击，大型科技股普跌。截至收盘，道琼斯指数涨 0.09%，

标普 500 指数跌 0.77%，纳斯达克指数跌 2.46%。科技股普遍下挫，特斯拉跌超 8%，AMD 跌逾 4%，高通跌超

3%，苹果、微软、亚马逊均跌逾 2%。能源、航空、贵金属板块表现较好。 

 

2、【美国财长耶伦：比特币经常被用于非法融资 效率低下】 

美国财长耶伦周一表示，数字货币可能导致更快、更低成本的支付，但许多问题需要研究，包括消费者保护、洗钱。

比特币经常被用于非法融资，效率低下。 

 

3、【拜登纾困法案在众议院预算委员会过关 有望在本周获得众议院通过】 

美国众议院预算委员会继续推进总拜登的 1.9 万亿美元的纾困法案，有望在本周结束前让其在众议院获得通过。预

算委员会将众议院各个委员会最近几周制定的法案汇集成了一项单一的法案，其中包括 1400 美元的纾困支票、强

化失业福利、提高最低工资水平、提供疫苗计划资金等等。法案在该委员会以 19-16 的投票结果获得通过，没有任

何共和党议员投支持票。 

 

4、【国务院：提升可再生能源利用比例 大力推动风电、光伏发电发展】 

国务院发布关于加快建立健全绿色低碳循环发展经济体系的指导意见。意见提出，提升可再生能源利用比例，大力

推动风电、光伏发电发展，因地制宜发展水能、地热能、海洋能、氢能、生物质能、光热发电。加快大容量储能技术

研发推广，提升电网汇集和外送能力。增加农村清洁能源供应，推动农村发展生物质能。促进燃煤清洁高效开发转化

利用，继续提升大容量、高参数、低污染煤电机组占煤电装机比例。加快天然气基础设施建设和互联互通。开展二氧

化碳捕集、利用和封存试验示范。 

 

5、【证券时报头版：抱团股大幅波动 公私募加紧“春播”】 

昨日是牛年春节后第三个交易日，机构抱团股集体重挫，贵州茅台现最近 7 个多月最大跌幅。多位机构人士普遍认

为抱团股调整是对前期资金推动的急涨行情的修正，短期相对更看好顺周期等领域投资机会。不少基金经理认为，
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这一波调整或许也会带来布局良机，正好“春播”。还从银行渠道人士处获悉，虽然昨日市场经历调整，但多只新发

基金吸金总规模超过 450 亿元。 

 

三、【资金综述】 

3.1 关键利率 

图表 11   质押式回购利率  图表 12  SHIBOR 利率曲线结构  

 

 

 

数据来源：Wind、东吴期货研究所  数据来源：Wind、东吴期货研究所 

 

利率点评：Shibor 隔夜品种上行 5.5bp 报 1.5120%，7 天期上行 24.2bp 报 2.2060%，14 天期上行 5.2bp 报

2.3240%，1 月期下行 0.2bp 报 2.7400%，其余期限均小幅上行。 

 

四、【观点与策略】 

 

 

 

-300

-200

-100

0

100

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

1D 7D 14D 21D 1M 3M

涨跌(BP)，右轴 加权利率（%），左轴

-5

0

5

10

15

20

25

30

O/N 1W 2W 1M 3M 6M 9M 1Y

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

涨跌(BP)，右轴 Shibor(%)，左轴

%

品种合约
中短期走

势观点
趋势星级

预计日内波

动区间
走势分析简评 交易策略 止损止盈

IH 震荡 ★★
IH2103：

3800-3950
观望

IF 震荡 ★★
IF2103：

5500-5650
观望

IC 震荡 ★★
IC2103：

6500-6650
观望

金融期货

美股三大指数走势分化 纳指跌2.46%特斯拉跌超

8%；美国财长耶伦：比特币经常被用于非法融资 效

率低下；拜登纾困法案在众议院预算委员会过关 有望

在本周获得众议院通过；国务院：提升可再生能源利

用比例 大力推动风电、光伏发电发展；证券时报头

版：抱团股大幅波动 公私募加紧“春播”。周一三大

指数集体下挫，创业板指大跌超4%，有色板块领涨。

白酒等抱团股继续回调，而中小市值个股仍延续普涨

。部分高位白马股前期涨幅较大，估值处于历史较高

水平，资金获利兑现压力较大，周期板块表现依然强

势。短期市场预计维持震荡态势，操作上谨慎投资者

保持观望，等待市场企稳。
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